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「國際情勢對美元霸權未來發展
之挑戰」座談會

林宗耀

2023/10/24

美元的國際通貨地位

• 極端的想像問題：美元的國際通貨地位會否消失?
• 兩個極端的實例兩個極端的實例

– 1. 阿根廷90年代美元化時期的$
– 2. 中國大陸90年代經濟開放的NT$ (特別在東南沿海)

• 兩個(小小)國際通貨地位在(小小)國際交易市場逐
漸消失的主因

– 1. 劣幣驅除良幣交易支付功能幾乎完全被價值儲藏
功能掩蓋(有限的$供給)

– 2. (小小)國際通貨的數量無法應付急速擴張的市場(加
以其他政金經因素…)
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國際通貨vs國際「代幣」

• 相對於$(或Euro$)，RMB(與資產)目前更類似一種
「代幣」(以遊樂場代幣代幣為例)
–使用者較少(雙邊協議)
–商品交易種類相對有限(大宗原物料或服務)
–金融性交易規模相當小(國際流動性受限)
–作為國際計價單位的情況極少(貨幣最關鍵的特徵)

• RMB現況能否改變(或突破)而成為國際通貨?• RMB現況能否改變(或突破)而成為國際通貨?
–更具吸引力的國際價值儲藏工具

–擴大國際體系(政經金)參與(但政經障礙方興未艾?)
–創建RMB報價機制(?)
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終極策略－挹注供給、創造需求

• 挹注國際RMB供給

–增進國際政經合作與援助(一帶一路)
擴大總合暨進 需求 消費刺激政策–擴大總合暨進口需求(消費刺激政策)

• 創造國際RMB需求

–財貨輸出(easy?)
–金融服務輸出(hard?)

• 現階段面對國際政經鬥爭可能最佳的基本態度• 現階段面對國際政經鬥爭可能最佳的基本態度

–文鬥(經金)為主、武鬥(軍政)為輔

–堅守：協調合作、國際支援、自由貿易

–循序漸進：單邊(援助、開放(或制裁))、雙邊、區域…
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國際加密貨幣vs.國際通貨US$
• 去中心化

–降低違約風險(降低單邊金融制裁風險?)降低違約風險(降低單邊 融制裁風險 )
–提高大宗國際金融交易的匿名(隱密)性(可能危及國家

(國際)安全?)
• 穩定的國際通貨數量成長(?)

–國際幣值穩定(?)
國際金融(貨幣)對稱性–國際金融(貨幣)對稱性

–國際間經濟發展(一致、公平、適當…)
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